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PALAVRA DA PRESIDENTE

Vendas do varejo desaceleram em Mato Grosso do
Sul e no pais; resultados refletem cenario de juros
elevados

Esta edicdo do Termbémetro do Varejo destaca a evolugdo das vendas
ao longo dos 12 meses encerrados em julho de 2025. Os dados do
IBGE mostram que as vendas do comércio varejista, que desconsidera
as atividades comerciais mais especificas, como a de veiculos e
materiais de construgéo, cresceram 0,7% no acumulado de 12 meses.
Esse resultado proximo da estabilidade é bem diferente do observado
no 2° semestre de 2024, quando as vendas desse segmento cresciam
a taxas proximas de 5%. No varejo ampliado, que retne todas as
atividades comerciais, houve recuo de 1,4%. Esse recuo é menor do
que o observado ao longo do 2° semestre de 2024, o que mostra uma
convergéncia dos dois segmentos para a estabilidade. O estimulo
vindo da recuperacdo do setor agropecudrio tem impactado mais o
setor de servicos do que o comércio do estado. De acordo com o
IBGE, a atividade do setor de servicos cresce acima da média
nacional no estado. Entre os fatores que dificultam a retomada das
vendas do comércio, merece destaque o cendrio de juros elevados,
cujos efeitos também aparecem nos dados nacionais de vendas
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VENDAS DO
VAREJO

No acumulado de 12 meses, vendas do comércio
varejista desaceleram e convergem para a
estabilidade

Vendas do comércio varejista

Esta edicdo do Termbémetro do Varejo amplia o Nimero Indice (2022 = 100)

horizonte de andlise para avaliar o desempenho das

vendas ao longo dos 12 meses encerrados em julho

de 2025. De acordo com os dados do IBGE,

considerando esse periodo, as vendas do varejo

ampliado ainda registram queda no estado de Mato 5,3%

Grosso do Sul. Observa-se, no entanto, que a queda ju24  ow24  jan/25  abn2s U9
acumulada no periodo mais recente é menor do que

a observada em meados de 2024. Para comparagdo,

-1,4%

Vendas do comércio varejista

nos 12 meses encerrados em setembro de 2024, esse Nimero indice (2022 = 100)

segmento acumulava queda de 5,3%. A queda 50%

registrada nos 12 meses encerrados em julho de

2025 foi de 1,4%. No comércio varejista, as vendas

sairam de um crescimento expressivo para a um I I 3
desempenho bem mais modesto: na medicdo de I I | N |

; Wed  oued  jan25  abi25  jul2s
julho, os dados apontam que as vendas desse " = . g :

segmento ficaram quase estagnadas, com variagdo

de 0,7%. Os resultados ficaram abaixo da média ComdEa Varejo
nacional tanto no comércio varejista quanto no Vargjista  Ampliado
varejo ampliado. Variagdo mensal -07% -07%
Acumulado em 12 0.7% 14%
meses
Fonte: IBGE

SERVICOS, AGRO -~
E INDUSTRIA '

Atualizag¢do das projecdoes para o setor agropecudrio aponta
crescimento expressivo em 2025; setor de servigos segue
apresentando crescimento acima da média nacional

O Ministério da Agricultura e Pecudria atualizou as projecbes para a
producdo do setor com base nos dados de agosto. De acordo com os
numeros apresentados, mantém-se a perspectiva de retomada para o
Valor Bruto da Produgdo Agropecudria (VBP) em Mato Grosso do Sul. No

2 (1)
estado, o avanco deverd ser de 17,0% -- resultado bem préximo do 11:_3 % @
. ~ . Crescimento
apresentado na projecéio anterior, que apontava alta de 17,6% no VBP do  prjetado para
estado. O VBP é uma medida do faturamento do setor. Com isso, revertem- Ag{gg:f;ﬂz
se as perdas observadas em 2024. No setor de servicos, os dados também no Brasil
mostram uma evolugdo favordvel. Esse setor registra crescimento de 4,8%
no acumulado do ano, mantendo um crescimento acima da média 17,0% @
nacional, que registrou avanco de 2,6%. : i
Volume de Servigos g
Acumulads no ano Agropecuéria
VBP da Agropecuaria— MIS em MS
Em RS bilhdies
4,8%
77,0 76,0
50,6
I I I I | I I I -
207 2019 2021 2023 2025
Brasif Niato Grosso do Suwl

Fonte: IBGE e Ministério da Agricultura e Pecuaria



MERCADO DE
TRABALHO (CAGED)

Em julho de 2025, saldo de vagas formais criadas em Mato
Grosso do Sul chega a 3.023; no comércio, saldo foi de 675

De acordo com informagbes do CAGED, 3.023 vagas
formais de trabalho foram criadas na economia de
Mato Grosso do Sul em julho de 2025. Esse numero
resulta da diferen¢a entre o total de admissées e o
total de demissées. No acumulado do ano, que sga 3.023

Nelmero de

considera o periodo de janeiro a julho de 2025, o g0 oo
saldo de vagas chegou a 26.755 no estado, com a S

lideranga do setor de servicos, que apresenta saldo
de 10.226 no acumulado do ano. No estado, atrds

ssa 26.755
do setor de servigos, aparece o setor de Construgdo, Nimero de.
com saldo de 5.479 vagas formais. No comércio, 675 big%iﬁzs
vagas foram criadas apenas no més de julho de %adults
2025. Pelo quarto més consecutivo, o setor
apresentou saldo mensal positivo de criagGo de
vagas. No acumulado do ano, o comércio registra
saldo de 2.346 vagas formais criadas.

Criagdo de vagas por setor—- MS Criagdo de vagas no comércio - MS
Acumuiado no ano Dados mensais

Servigos 10.226
774

290 685 675
Construgdo 5.479 335
Indistria 5.029 .485 428 .
Agropecuaria 3.677 I I

Comércio 2.346

jan/25 mar/25  mail25 Juli25
EXPORTACOES

E IMPORTACOES

Exportacées para os EUA recuam em agosto de 2025; pais foi

o destino de 5,4% do valor exportado de janeiro a agosto 7, 3»-*5-[:){ S

Dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e (Usgefjinngg

Servigos (MDIC) mostram que, de janeiro a agosto de 2025, 0 2025 Avango de
40%
saldo da balangca comercial de Mato Grosso do Sul foi de USS 5

5,6 bilhdes. O resultado ficou acima do observado no mesmo 17 bi S
¥
periodo de 2024, quando se observou um saldo de USS 5,1 : ;falcc;r
fmporado
bilhées. O saldo verificado no acumulado de janeiro a agosto (uss$) ds_.'anefro

i 2 & agosto de
deste ano resultou da diferenca entre o valor das exportacoes, 2025 Quedade

que chegou a USS 7,3 bilhées, e o valor das importagdes (USS ooy
1,7 bilhoes).



Esta edigcdo do Termémetro também destaca o desempenho
das exportagdes para os Estados Unidos. Considerando apenas
o0 més de agosto, as exportagbes para os Estados Unidos
recuaram na comparagéo entre 2025 e 2024, passando de USS
669,55 milhées para USS 396,51 milhées, refletindo o aumento
das tarifas. Cabe notar, no entanto, que a participa¢do dos EUA
é de 54%, o que limita o efeito das tarifas sobre o setor
exportador

Saldo da Balan¢a Comercial — MS Exportagdes mensais para
Janeiro a Agosto de cada ano / Em USE milhdes os EUA

Em US§ mithdes

5,4 5, 1 '51'5
669,55

Ses 3
396,51
ago/24

aga25

2021 2022 2023 2024 2025

MERCADO DE CREDITO

Crédito para Pessoas Fisicas e inadimpléncia avangam na comparagédo
com o periodo pré-pandemia.

De acordo com dados do Banco Central do Brasil, em Mato V

Grosso do Sul, de julho de 2019 a julho de 2025, o saldo de crédito
a Pessoas Fisicas registrou um crescimento de 70% em termos
reais, isto é, jG descontando a inflacdo. No segmento de Pessoas
Juridicas, o avanco foi ainda mais expressivo, de 78%. Com esses
resultados, o saldo de crédito para PF chegou a R$ 96,5 bilhdes,
enquanto o saldo de crédito para pessoas juridicas chegou a R$
39,1 bilhbes. Esses niumeros mostram, em suma, um avango
importante do crédito no estado ao comparar o periodo pré-
pandemia com o periodo atual. O crédito foi, com efeito, um dos
mecanismos utilizados para suavizar o impacto econdémico da
pandemia.

Saldo de crédito - MS Inadimpléncia bancaria
Em RS$ bithdes | Dados defiacicnados % do saldo de crédito com atraso supenor a
80 dhas
] .DF Pn.-'
120 g Juii23
3,8%
a,
0 2,4%
n
g PF BJ
18 Julf2t julf23 juli2s
. g Fonte: BCB

cvolugdo do saldo de

Em contrapartida, a a taxa de crédito — MS
inadimpléncia medida pelo Banco Jul-25 ante jul-19
Central cresceu no estado, passando

de 2,4% para 56% no segmento de PF 70%
pessoas fisicas.

PJ 78%

Credit Score

h_4a

772

Excellent




CAMPO GRANDE

Dados do CAGED mostram saldo de 583 vagas formais criadas em
Campo Grande em julho de 2025; no acumulado do ano, comércio da
capital registrou saldo de 646 novos postos de trabalho

Em Campo Grande, os dados do CAGED mostram que, em
julho de 2025, 583 vagas formais foram criadas em julho de
2025. Ampliando-se o horizonte, o saldo de vagas na capital

583 2.2
do estado chegou a 6.903 de janeiro a julho de 2025. A  Nimero Eimgas =
Cnadas Na
abertura dos dados por setor revela que, no acumulado do
ano, os servigos lideram a cria¢do de vagas no capital, com o itk
saldo de 3.692 vagas criadas. Em seguida, como ocorre no
estado, aparece o setor de Construgdo (1.594) e o Comércio 6.903 3.2
(646). Desde o inicio do ano, o comércio registrou saldo  "omer o ragas
negativo de criagdo de vagas apenas em janeiro e margo. .. Grane -
. A g 0 Jan-25 a Jul-25
Considerando apenas o més de julho, o setor registrou saldo e
de 147 vagas criadas.
Criagdo de vagas por setor— CG Criagdo de vagas no comércio — CG
cumulado no ano Dados mensais
Servigos 3.692 327
Construgdo 1.594 222 147
I 111
Comércio 646 36 I
Agropecudna 545
Indusiria 426 -90
S jan/25 man25 mai2s jul/es
Fonte: CAGED
CAMPO GRA NDE [PCA por itens

Acumwado em 12 meses

Inflagdo medida em agosto confirma tendéncia de
moderacéo no ritmo de aumento dos precos em Campo

Grande

Alimentagio e

hebidas

No acumulado dos 12 meses encerrados em agosto e
de 2025, o indice oficial de inflacgdo medido em R
Campo Grande registrou alta de 4,7%, de acordo com Ehcanan
dados divulgados pelo IBGE. O dado reforca a : 3
tendéncia de moderagéo do ritmo de crescimento dos f;g‘:;oi
precos locais. Para comparac¢Go, nos 12 meses ot
encerrados em abril de 2025, o avan¢o do IPCA em resinéncia
Campo Grande chegou a 6,0%. O dado mais recente e
ficou abaixo da média nacional, que registrou
variag¢do de 5,1%. Hahitagio
IPCA — Campo Grande Transporias
Acumulado em 12 meses

6,0% Comunicacao

4,6% 5.0% 479%

Jjan/25 few/25 mar25 abr/25 ma¥2d jun/25 jul23 ago25

8,6%

B 5%
| BEZ
B o

Fonte: CAGED



A abertura dos dados por itens de bens e servicos
revela que os itens de “Alimentacdo e bebidas”
registraram alta de 8,6%, liderando o aumento dos
precos. Em seguida, aparecem os itens de “Despesas
pessoais” (5,6%). Por fim, o IGP-M nacional, apurado
pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV), registra alta de
3,03% nos 12 meses encerrados em agosto de 2025.
O IGP-M também apresenta tendéncia de
desaceleragéo

3,03%
‘?—‘iﬁﬁtgﬁlﬁ?ﬁf’ L
naclonal no
acumulado de 12
meses encerrados
em ago-25
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